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HOẠT ĐỘNG KINH DOANH

• Với Công ty cổ phần Vận tải biển Việt Nam, đội tàu đa dạng

với 7 tàu hàng khô và hàng rời, 4 tàu dầu sản phẩm, 2 tàu

container. Trong Quý 1 đã bổ sung thêm 2 tàu dầu Đại Hưng

và Đại Thành (thuê tàu trần 3 năm). Doanh nghiệp tập trung

khai thác các tuyến châu Á, Tây Phi, Úc và Nam Mỹ.

• Giá cước hiện tại trên thế giới đang ở mức cao. Trong khi 90%

doanh thu của doanh nghiệp đến từ vận tải biển, giá cước

hiện tại sẽ là động lực để hoạt động kinh doanh cốt lõi tăng

trưởng tốt từ Quý 2/2024.

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ

Hưởng lợi từ làn sóng vận tải biển

Giá vận tải biển đã tăng hơn 150% so với năm 2023. Nguồn: drewry.co



HOẠT ĐỘNG KINH DOANH

• Kế hoạch 2024 doanh nghiệp sẽ thanh lý tàu Đại Minh từ

2004 của Nhật Bản. Đấu giá tổ chức vào 20/2 và đến 5/3/2024

đã có thông tin về thoả thuận bán cho đối tác Hy Lạp với giá

$15.85 nghìn.

• Tàu Đại Minh đã hết khấu hao, nếu bán toàn bộ sẽ được tính

vào lợi nhuận Quý 2/2024, ƯỚC TÍNH KHOẢNG 400 TỶ ĐỒNG.

Việc có một khoản tiền lớn sẽ thúc đẩy công ty đầu tư vào các

tàu mới với công nghệ tân tiến hơn để phục vụ hoạt động

kinh doanh

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ

Thanh lý tàu cũ tạo ra lợi nhuận đột biến

Thông báo tàu Đại Minh đã có đối tác mua ngày 3/5. Nguồn: Golden Destiny



HOẠT ĐỘNG KINH DOANH

• Tính tới thời điểm Quý 1/2024, doanh nghiệp không có nợ vay

tài chính. Tổng Nợ/TTS < 30% trong đó chủ yếu là nợ dài hạn.

Các chỉ số về đòn bẩy tài chính rất thấp so với các doanh

nghiệp cùng ngành.

• Tổng tài sản 2.800 tỷ, trong đó sở hữu 850 tỷ là tiền gửi/tiền

mặt, cho thấy doanh nghiệp không phải lo về vấn đề thanh

khoản và cũng là nguồn lực cho thời gian tới. VCSH đạt 1.400

tỷ, giá trị cổ phiếu/sổ sách tối thiểu đạt 12.400 VND/CP.

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ

Không nợ vay, tài chính khoẻ mạnh 



AAS Research đưa ra khuyến nghị

MUA VÀO

đối với cổ phiếu VOS

GIÁ MỤC TIÊU: 26.300VNĐ/CP

Theo dõi

ĐỊNH GIÁ & KHUYẾN NGHỊ

VOS đã gần đạt giá mục tiêu ở trong báo cáo mới nhất, chúng tôi tiếp tục nâng giá mục

tiêu của VOS lên với các luận điểm:

• Hưởng lợi từ làn sóng vận tải biển đang ở mức cao, hỗ trợ cho hoạt động kinh doanh

cốt lõi.

• Bán tàu Đại Minh sẽ tạo ra nguồn lợi nhuận đột biến, ước tinh lợi nhuận Quý 2 của

doanh nghiệp sẽ ~500 tỷ VND.

• Doanh nghiệp không nợ vay, tài chính lành mạnh, là tiền đề tốt cải thiện HĐKD cốt

lõi đang trì trệ thời gian qua.

AAS khuyến nghị MUA VÀO đối với cổ phiếu VOS cho mục tiêu trung hạn.




